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Apresentacao

O Boletim Econ6mico Capixaba é uma publicacdo me
do Instituto de Desenvolvimento Industrial e Educaciol
do EspiritdSanto (ldeies), entidade do Sistema Federac
das Industrias do Estado do Espirito Santo (Finde:
apresenta as principais analises e indicadores
economia brasileira e capixaba.

O Boletim esta dividido em sete secdes. A primeira
alterna a cada m& ora trazendo umAssunto em
Destaque ora umEspecialista Convidaddesta edicao,
a paralisacdo dos caminhoneiros ocorrida em todc
Brasil éo Assunto em Destaque analisado.

A segunda sec¢dq Cenario Econdmic@ apresenta os
Ultimos dados da atividadeconémicae o desempenho
geral dos setoregelativos ao Brasil e ao Espirito Santc

Na terceira se¢éa; Desempenho Industrialg dados
como a producao fisica e os indices de confias@a
analisados de forma mais detalhada, com comparag
entre o desemenho brasileiro e o capixabBamb®m sio

analisadas as novas pesquisas industriais anuais.

A quarta sec¢da; Comércio Exteriorg discorre sobre
exportacdo e importacdo no Espirito Santo, o saldo
balanca comercial, além de apresentarevolucdo ds
precos dascommodities

A quinta se¢éq Créditoq aborda o desmpenho deste
mercado, analisando a evolucao do saldo de operagt
inadimpléncia, taxas de juros, e spread, além b
sobre o Relatério de Economia Bancéaria do Ba
Central

A sexta secaq Finangas PublicaEstaduaisg analisa a
evolucéo das receitae despesas dos governos estadu
no primeiro quadrimestre de 2018, comparando
resultados com 0s anos anteriores.

AUltima secaoapresentaos Comentarios Finais

O objetivo do Boletim Econdmico Capixaba € apreser
os ultimos dados disponiveis dada variavel. Assim, pari
algumasc como producdo fisicagomércio, servigos €
crédito ¢, a dltima informacéo referee aabril de 2018.
Para outras, como inflagdopmércio exteriore financas
publicas, os nUmera®ais recents sdade maio de 2018.
Os dads apresentados na se¢ao Cendrio Econdmico
aqueles disponiveis até o dia 27/06/2018, e nas denr
secdes, os disponiveis até o dia 25/06/2018.
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1. Assunto em destaque Paralsacdo dos Caminhoneiros

A paralisacdo dos caminhoneiros, ocorrida em tod
0o Brasil no dltimo més de maio, impactol
fortemente o cotidiano do pais e dominou as paute
do noticiario econémico e politico. Segund
estimativa elaborada pelo Ministério da Fazenta
0 episédio teve um impacto rgativo de cerca de R¢
15,9 bilh8es na economia, com maiores perdas pa
a inddstria.

Passada a tempestade, tes@ um momento ma
adequado para uma andlise dos fatores relacionadc
gue ficou conhecido como a pior crise do governc
Michel Temer.O prineiro deles seria a tentativa

compreender as origens da greve. Foi publicam
noticiado que a paraacdo, organizada e liderada |
caminhoneiros autbnomdsteve como motivagéo a alta
preco do 6leo diesel. Mesmo com 0s seus custos ele'
signifcativamente, os caminhoneiros alegavam que
conseguiam repassar ao preco do frete os aumentc
diesel, o que tornava a atividade financeiramente invii
Esses problemas j& apareciam como os dois mais citas
LISaljdzAa &l dat SNF At mARZ2T /[ NBA
Confederac@o Nacional dos Transportes (CNT), en
46,4% dos caminhoneiros apontavam o0 custo

combustiveis como principal problema da atividade
transporte rodoviario, e 40,1% alegavam que o valc
frete ndo cobria os custos. @ndo considerados apenas
caminhoneiros autdbnomos, esses valores chegare
56,4% e 45,0%, respectivamente.

E provavel que, assim como ja indicava a pesquisa de
0s caminhoneiros autdnomos tenham seus custos
pressionados do que as empresas Bportadoras, vist
gue seu poder de negociacdo e capacidade de oferi
servico é menor. Os caminhoneiros autdnor
representavam, em 2017, 33% do total de camint
circulando no pais.

Uma elevacgao nos custos para todos os prestadores ¢
mesmo servig, como é o caso do aumento no prego

Oleo diesé, poderia ocasionar um repasse ao preco fir
do servico comercializado, quando se considera |
mercado livre e com relativo equilibrio entre oferta
demanda. Entretanto, o que o mercado de servicos
frete no Brasil esta mostrando é que ha, por um lac
excesso de caminh&es circulando no pais, que aumer
a oferta do servico de frete, e por outro lado, a gra
crise econOmica dos Ultimos anos contribuiu pa
diminuir a demandaCom o desequilibrio de mercado,
alta do preco do petrleo e a valorizac@lm dolar

elevaram os custos da prestacdo do servico
pressionaram a margem dos caminhoneirg
especialmente os autbnomos, o que se tornou o estop
da paralisagéo

Segundo dados da Fenabrave, o pico de emplacame
de novos caminhdes ocorreu em 2011, cantexto da
resolucdo n° 403/2008 do Conselho Nacional do Me
Ambiente (CONAMA)que determinou a reducéo ds
emissdo de poluentes para os motores a dies
destinados a novos veiculos pesados (caminhde:
Onibus) a partir de janeiro de 2012.

Grafico 1¢ Numero de veiculos segundo categoria do
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Fonte: CNT, Anuario CNT do Transporte 2017
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

1 Veja mais emhttp://www.fazenda.gov.br/noticias/2018/junho/greveloscaminhoneirosmpactaa-economiaem-cercade-

r-15-9-bilhoes

2 Também foram noticiados indicios de locaute durante as manifestacdes, ou seja, que empresarios tenham impedido que os
camhhoneiros exercessem seu trabalho, e assim pressionando para a reducéo do prego do diesel. O locaute é crime, e foram

abertas diversas investigag8es por parte do Cade e da Policia Federal.

3 A Resolugdo CONAMA n° 403/2008 estabelece o Programa de @od&rdPoluicdo do Ar por Veiculos Automotores

(PROCONVE) para veiculos pesados novos (FadetB://www.mma.gov.br/port/conamal/legiabre.cfm?codlegi=591
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Como os caminh8es que seriam produzidos a parti Posteriormente, a partir de 2014, o pais entrem
entéo teriam um custo maigpor conta das tecnologias um ciclo recessivo, adicionando um componen
seremimplementadas, bem como o préprio combusti conjuntural que ampliou o desequilibrio, reduzind
consumido por eles seria de uma nova categoria de di a demanda por fretes a partir da queda d:
com custo ligeiramente mais alto, houve uma antecips producédo dos setores da economia.

de compras de caminh&o em 2011, o que depois exp

o resutado da forte queda de20,2% nos emplacament Comprendido os mqwmentos que impactaram a oferl
em 2012 e demanda do servico de frete, cabe agora analisa

porqué do aumento nos precos dos combustiveis. So
esta questdo, é importante destacar que, no Brasil,
precificacdo dos combustiveis se divide, basicamer
em quatro componentes: (i) o preco do petroleo, qu
varia conforme o mercado internacional, (ii) a taxa ¢
cambio, visto que se trata de uma commodit
O2YSNOAFEATIFIRI SY Rsftl N

Foi entdo, em setembro de 2012, que o Governo Fei
reduziu os juros para financiamento de caminhdes
Programa de Sustentagdo do Investimento (PSI) do Bl
gue eram de 5,5% a.a. e passaramapa,5% a.a., abai
da entéo vigente TILP. Ou seja, na préatica subssdica
venda de caminhdes para estimular a indUstria automc

de veiculos pesadhs Em 2013, quando as taxas Sy _N‘} RI'_E d d_ZS USNRT l'_ B3N
financiamento subiram para 3,0% no primeiro semest not r;fln'o, e (iv) os tributos, tanto federais quant
estaduais.

4,0% no segundgainda houve um crescimento anual
emplacamento de caminhdes na ordem de 12,2%. C
chegada da crise econdmica, 0s anos segu
apresentaram  baixissima renovagdo da fr
principalmente em 2016 e 2017.

Entre 2014 e 2016 o preco do petréleo despencot
mercado internacional. Em 2017 e 2018, com |
acentuada recuperacdo nos pre¢os, 0s combust
fésseis realmente sofreram altas maisngigativas e qui
ainda foram potencializadas com a valoriza¢do do dol;

Em resumo, a questdo da oferta e demanda ¢ atual contexto politiceeconémico nacional e internagi
caminhdes e fretes teve um componente de orde nal.

regulatéria (resolugéo sobre emissdo de poluentes)

um de orientagdo da politica econémica (financiament Outro aspecto importante dos aumentos dos comi
subsidiado de caminhdes) que, de fatparecem ter tiveis se deu pelas mudancas de precificagdo por par
contribuido para um aumento da frota em circulac¢ao. Petrobras.

Grafico 2¢ Emplacamentos de Caminhdes no Brasil (em milhares)
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Fonte: Fenabrave
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

40 BDNES divulgou estuderente analisando o impacto do financiamento subsidiado de caminhdes sobre os desembolsos do
banco, a indlstria automotiva e os precos do frete. Para conferir o estudo e a visdo do BNDES, veja:
https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/15200/1/cBNDE®-a-crisedos-caminhoneiros.pdf

5 0 PSI ainda teve taxas de financiamento para caminhdes e 6nibus de 6,0% a.a. em 2014 e de 8,020%k5aEem2016 o
programa foi descontinuado. O BNDES continua financiando a compra de caminhdes a partir da linha BNDES Finame BK, 1
entanto sem os grandes subsidios de outrora e com taxas de juros de mercado baseadas na nova TLP
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Até o governo de Dilma Rousseff, especialmente ne¢
riodo préeleicdo de 2014, houvperiodos de controle d
preco dos combustiveis como forma de segurar o avani
inflacdo, mesmo que isso ocasionasse perdas fieaas
para a Petrobras. Em 2015, por mais que o prego do pet
tenha caido, os combustiveis tiveram novos aumentos,
gue o represamento de precos do periodo anterior
permitia absorver novas perdas para a Pbtas. Ja nc
governo Michel Temer, especialmente apés a chegac
Pedro Parente ao comando da estatal petrolifera
meados de 2016, a empresa adotou uma postunais
alinhada ao comportamento do mercado, buscandc
distanciar de ingeréncias politicas. Dessanfo preco do
combustiveis passou a acompanhar mais diretament
cotacBes internacionais do petrdleo, com reajustes |
menos uma vez por més. Eaihjo de 2017 aconteceu un
nova mudanca, e a Petrobras anunciou que, dac
volatilidade do cambio e do petrdleo, prearia promove
reajustes nos combustiveis em frequéncia maior, pode
inclusive acontecer diariamente.

A cotacao do barril de petrélembmecou a subir justamen
em meados de 2017, e os reajustes quase diarios
combustiveis diminuiram a previsibilidade para a pregi
¢do dos servicos de frete e acabanarassionando os custt

dos caminhoneiros. Muitos especialistas apontam que
pode ter sido o erro crucial da nova politica de reaju
diarios da Petrobré&s

Por mais que concordem que n&o ha espaco para hawe
trole de precos (politica que ja se mostrou danosa dive
vezes), quando se trata da flutuacéo do valor de um ko
importante como os combustiveis é necessario que haja
previsibilidade e mecanismos de reducéo da volatilidade
precos, tendo em vista que o transporte rodoviario pern
diversas atividades econémicas e impagia seuscustacs.

Em relacdo aosributos’, hd um debate um pouco m:
complexo. No caso do ICMS sobre os combustiveis, a
fas s@o estaduais e variam entre as unidades da feder
indo de 12% (limite minimo, que é aplicado pelo Esf
Santo e mais sete estados) até 25%. Ja a @dntribuica
de Intervencdo no Dominio Econémico) sobre combes
€ um tributo federal com valor fixo por litro, que estava
R$ 0,10 sobre a gasolina e R$ 0,05 sobre o diesel (e:
zerado provisoriamente ap@sparalisacap

Dentre as medidaanunciadagelo governo pea resolver
crisg uma delas foi a da elabar@ao de um imposto flexél
sobre a importacéo ddiesef, visando proteger a Petrobr:

Gréfico 3¢ Evolugéo do precgo da gasolina, preco deskl e preco do petréleo
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Fonte: ANP e Investing.com
Elaborac&o: Ideies / Sistema Findes

6 Veja consideracbes enhttps://oglobo.globo.com/opiniao/eefeito-cascatado-preco-doscombustiveis?22738334 e em
http://www.valor.com.br/empresas/5566489/paraspecialistag-possiveladaptarpolitica-de-precosda-petrobras

7 Segundo a Fecombustiveis, os impostos representaram, em média, 40% do vghsollaa e 23% do diesel na primeira
quinzena de junho (ja apos a greve). Veja maisheim://www.fecombustiveis.org.br/revendedor/tributacao/

8 O Brasiproduz predominantemente petréleo do tipo pesado, mais dificil de refindependendo da importagéo de 6leo do

tipo leve e de produtos derivadosd 8m 2017 a importagdo de 6leo die$el de 81,5 milhdes de barris, aumento anual de 63,6%.
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O imposto flexivelserd pago pelos importadores de die
guando houver quedas de preco no mercado internacic
evitando que eles pratiquem, internamente, pre¢os menc
gue o da Petrobras, ja queeampresa congelou sua ptita
de reajustes por 60 dias depois disspfara reajustesnen
sais até o fim do ano, ndo podendo se beneficiar de qu
imediatas no preco.

A uutilizacdo de imposto regulatério sobre commaodities é
modelo que funciona bem no Chile, onde existe um imp
regulatério sobre o cobre, um dos principais produtos
economia chilena, que também esté sujeito as flutuagoe
preco no mercado internaghal. Também é um mode
existente em relacdo ao preco do petréleo na Noru
Ambos os paises formaram fundos de estabilizacao, cc
receitas do cobre e do petréleo, respectivamente,

permitem minimizar o impacto de grandes variacdes
preco do prodito. Isso se d& a partir de aliquotas menc
guando o preco da commodity ou o ddélar sobe muitc
tarifas maiores quando os dois estdo em baixa. Dessa 1
seria possivel realizar uma espécie de compensacao, (
GO02t OKnz2¢ F2NXNI R2 izégdoy 2 7T

Em meio aos diversos arranjos elaborados na tent
tiva de por fim & paralisacdo, varios deles represe
tam solu¢des que custam muito para o bolso do cid
dao e/ou que produzem desequilibrios econémicos €
médio e longo prazo.

Um deles é subsidio ao preco do diesel, a partir da susp:
da incidéncia da Cide e Pis/Cofins, que representa um
para toda a sociedade. Outro exemplo é a tabela minirr

Administrativo de Defesa Econdmig@ade) se posicionou €
enviou parecer contrario a esta medida, alegando que
tabelamento minimo de precopode gerar resultads
semelhantes ao de uma cartelizacéo, e que a proposta
contra o interesse dos consumidores e dos propri
caminhoneiros, podendo aumentar o preco dos produt
que dependem do transporte rodoviario e gerar distorco:
na dindmica concorrencial do setor

Uma boa agenda de reformas para o mercado
combustiveis foi proposta, inclusive, pelo Cade, cc
medidas que visam ampliar a concorréncia e reduzir pre:
ao consumidor fin8l Elas se dividem em trés blocos e no
medidas: o primeiro trata de quest8eregulatérias e tem
cinco apontamentos: (i) permitir que produtores de alco
vendam diretamente aos postos; (ii) repensar a proibi¢do
verticalizacdo do setor de varejo de combustiteigiii)
extinguir a vedacéo a importacdo de combustiveis pe
digtribuidoras; (iv) fornecer informacdes aos consumidor
do nome do revendedor de combustivel, de quantos posi
o revendedor possui e a quais outras marcas esta associi
e (v) aprimorar a disponibilidade de informacdo sobre
comercializacdo de combustig para o aperfeicoamento
da inteligéncia na repressao a conduta colusiva.

O segundo bloco de medidas diz respeito a tributacac
aponta: (vi) repensar a substituicéo tributéaria do ICMSike (
repensar o impostad rentl. O (ltimo blocoindicaduas
medidas de carater geral: (viii) permitir postos de autosse
vigos? e (ix) repensar as normas sobre 0 Uso concorrenc
do espaco urbano.

precos de frete, projetada com valor bastante acima deo=

vinham sendo praticados no mercado, e que tr O conjunto de medidagpontadas pelo Cade se
desequilibrios ao setor de transporte rodoviario e a todo destaca em meio as atropeladas discussoes dure
produtos que dele dependem. te e ap0ds a paralisagdo. Os apontamentos sdo-cc

rentes com a busca por melhorias do ambiente ¢
A questdo do tabelamento do frete esta no Supremo Trib negdcios de forma sustentada, atacando gargalc
Federal (STF), ap6s questionamentos sobre a legalida regulatorios, buscando melhorar a eféncia tribu-
Medida Proviséria n® 832/2018, que o implementou. Fo taria e estimulando préticas concorrenciais, em ve
realizadas duas audiéncias de conciliacdo em junho, de promover solugdes aparentemente faceis, mi
ouvir todos os interessados, mas ndo houve acordo. | gue sdo altamente custosas e potencialment
reunido devera acontecer no finale agosto. O Consell probleméticas em um futuro proximo.

9 O documento completo do Cade pode sEnferido aqui:http://www.cade.gov.br/acessea-informacao/publicacoednstitucionais/contribuicos-do-
cade/contribuicoesdo-cade medida®28maio2018final.pdf

10 A questdo da verticalizag&o de setores € comumente encarada como algo prejudicial & concorréncia. Desta forma, a priojagstdcti@ade é inovadora

no sentido de ndo mais proibir a integémo vertical no setor de combustiveis, o que significaria permitir que a distribuidora também operasse a venda dos
combustiveis no varejo. A proposta € justificada com estudos empiricos que apontam melhorias de prego e oferta paradoconssseis caso

110 imposto pode ser ad rem, quando é cobrado um valor fixo por unidade vendida do produto (como € o caso do Pis/Corforsisastigeis) ou ad
valorem, quando é cobrado um percentual sobre a receita obtida com as vendas. O Cade entende que @thmposfmode causar incentivos a venda de
combustiveis por pregos mais altos.

12 postos de autosservigos s&o aqueles em que ndo ha frentista, e o cliente abastece o proprio carro e realiza o pagaamataalimatbomba ou na

loja de conveniéncia. Hojesso é proibido por lei no Brasil, mas j& é préatica disseminada em varios lugares do mundo. O Cade enxerga que ha espaco para
reducéo de encargos trabalhistas e de pregos ao consumidor.
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2.Cenério Econdmico

O Cpom, em reunido nos dias 19 e 20 de junh
manteve a taxa Selic no nivel vigente de 6,50% .
ano, o menor desde sua criacdo, em 1996. A S
esta neste patamar desde a reunido de abril e,
partir daquele més, foi interrompido o ciclo de
flexibilizagdo nonetaria iniciado em outubro de
2016, que levou a Selic de 14,25% para o patan
atual.

A perspectiva de que a meta da inflat&uara este ano sel
cumprida, apesar de volatilidade no mercado e alte
precos provocada por greve sslcaminhoneiros, foi um far
fundamental para a deciséo.

O comité afirmou que a reversdo do cenario externo |
economias emergentes se intensificou e diminuiu o risc
inflacéo ficar significativamente abaixo da meta. Aden
os dados de abril, coorescimento de 0,8% para a produt
industrial, de 1,3% para as vendas do varejo ampliado
1,0% para a atividade de servicos, sugeriramtividade
econdmica mais consistente que nos meses anteriore!
entanto, os indicadores referentes a maio e, gigslmente
a junho, deverdo refletir os efeitos da pasafdo do:
caminhoneiros que impactou a economia como um tod

A inflacdo de maio acumulada em 12 meses para o E
medida pelo IPCA, estd em 2,86%, abaixo do piso da
do Banco Central. A taxa de 1,32%, acumulada nos
primeiros meses do ano, é a menor para o periodt

janeiro a maio desde a implantacdo do Plano Real

1994.

Os preos monitorados (administrado$), por sua

vez, apresentaram alta de 7,88% no acumulac
em 12 meses, refletindo forte pressdo sebe

inflacdo. No acumulado do ano, os produtos

servigos de precos administrados tiveram alta ¢
2,95%, valor superior ao acumulado no mesnr
més de 2017 (2,82%). Estes itens tém um pe
importante na composicéo da inflacdo.

No més de maio, o indice nani subiu 0,40%, acima
que era esperado pelo mercado (0,29%), registrando
aceleracdo em relacdo aos 0,22% de abril e mais al
que os 0,31% de maio do ano anterior. J4 os pr
monitorados tiveram alta de 1,37%, apés cresciment
0,60% em abki

Gréfico 4¢ Evolugéo da Selic, IPCA acumulado em 12 meses e Juros Reais (%)
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Fonte: Banco Central do Brat8GE; LCA
Elaborac&o: Ideies / Sistema Findes

13 A meta em 2018 é da inflagdo em 4,50% ao ano, mas ha uma toler@&ntj& gdonto percentual, ou seja, pode variar entre
3,00% e 6,009%ara 2019 a meta é de 4,25%, para 2020 de 4,00% e para 2021 a nova meta é de 3,75%.

14 Os produtos e servigos que compdem o IPCA podem ser divididos entre os que tém precos livres, . @nsajang de acordo
com o mercado, e os que tem pregos administrados, que sdo os pregos regulados por contrato ou por érgdo publico.
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As maiores altas no més decorreram da pres:s
exercida pela energia elétrica, que apresentou aumel
de 3,53%, apds a entradan vigor da bandeira amarel:
e dos reajustes em sete capit&isA gasolina e o dlec
diesel apresentaram aumentos de 3,34% e 6,1¢
respectivamente. Os precos médios da gasolina |
postos subiram 3,34% no més, enquanto o die
aumentou 6,16%. No ano, gasolina acumula alta d¢
6,82%, e o diesel, de 10%3°

Sob a influéncia dos dados mais recentes de inflagé
apo6s a greve dos caminhoneiros, que durou 11 dias
economistas do mercado financeiro elevaram sL
previsdes do indicador para 2018 e 20A%aralisacédo
0 pais e falta de diversos produtos como, por exemg
gas de cozinha, combustivel nos postos, alimentos
supermercagds e querosene nos aeroportos.

O Relatériale Mercado Focus divulgado na seguifieiaa,
25/06, pelo Banco Central (BC), mostiue a nediang
para o IPCA este ano passou3j88% para 4,00%. Fa
sexta alta seguida do indicador. Para 2019 a projec¢éc
o indice se manteve em 4,10%.

Na Regido Metropolitana da Grande Vitéria (RMG)
inflagdo mensurada pelo IPCA no acumulads ditimos
12 meses ficou em 2,43%, valor inferior & média nac
(2,86%). No acumulado dos cinco primeiros meses di
0 indice na RMGYV foi de 1,41%, menor que o do me
periodo de 2017 (1,53%). Em maio, a RMGV apres!
inflacdo de 0,64%, na compgéo com O mé
imediatamente anterior, sexto maior resultado entre
regibes pesquisadas e valor acima da média nac
(0,40%).

Tabelal - Indicadores Econémicos (variagdes %)

Indicadores- Mensais Mai 2018 / Acumulada Acumulada em
Abr 2018 no ano 12 meses
IPCA Geral Brasil% 0,40 1,33 2,86
IPCA Precdsglonitoradosg Brasil 1,37 2,95 7,88
IPCA Precdsivres- Brasil 0,07 0,76 1,13
IPCA Geral RMG\W/o 0,64 1,41 2,43

Fante: IBGE; Banco Central do Brasil
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

Gréfico 5¢ Variacéo (%) mensal do IPCA, por regides pesquisadasNfaip 2018 / Abril 2018
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Fonte: Banco Central do Bra#8GE; LCA
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

15 Entre janeiro e abril de 2018, a bandeira tarifaria ficou na cor verde e a cobranga extra nas contas de luz f@.stspens
manutencéo da bandeira verde coincidiu com o periodo de chuvas mais intensas nas regides SudestéOe&entmnde estéo

as principais hidrelétricas do pais. Em maidandeira tarifaria passou a ser amarela, voltando a ter cobranca extra da R$ 1
cada 100 quilowatthora (kwh) de energia consumidos.

16Em que pese as recentes medidas implementadas (reducéo de impostos) pelo governo federal, ndo é possivel afirmar quandc
e se havera reducao no prego do diesel para o consumidor final.
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Ja foi possivel sentir nos precos de alguns produtc
efeitos da paralisacdo dos caminhoneiros, tendo em
que os primeiros blogqueios nas estradas foram no di
de maio e a coleta de precos do IBGEaté o dia 29. N
caso dos alimentos, cujos precos dispararam no fir
més, o aumento na RMGV foi influencia

principalmente, pela alta do preco da cebola (19,03%)
batata (16,46%). O 6leo diesel e a gasolina também fic
entre os itens de maior variacdo, com 6,53% e 4,
respectivamente. A energia elétrica subiu 4,99%, ap
vigéncia da bandeira amarela e desjustes.

Gréfico6 ¢ Variagdo(%)mensal do IPCAos pringpais pre¢cos monitoradog Maio 2018/ Abril 2018
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Fonte: IBGE
Elaboracgéotdeies / Sistema Findes

De acordo com os dados divulgados pelo Instit
Jones dos Santos Neves (IJSN), o PlHBxabp
registrou crescimento em todas as bases

comparacdo temporal, com avanco no ritmo

indicador acumulado em quatro trimestres (2,19
melhor resultado desde o trimestre encerrado ¢
marcgo de 2015. Por essa base de comparacéo,

terceira vez comecutiva que o crescimento capixa
superou o resultado do pais.

Na comparagcdo entre o 1° trimestre de 2018 e o
trimestre de 2017, o PIB capixaba ampliou em 0,5%, n
crescimento dos ultimos 4 trimestres na comparagao ct
mesmo periodo do ano anter. O PIB do Brasil, ne:
mesma base de comparacao, cresceu 1,2%.

No acumulado em 12 meseggrafico §, os principai

EmBR

A alta de 0,4% no 1° trimestre de 2018 em relagéo
trimestre encerrado em dezembro de 2017, livre d
influéncias sazonais, ocorreu apos crescimento de 0,
no quarto trimestre de 2017, em relagcdo ao trimestr
encerrado em setetwo de 2017. Com esses resultado:
a estimativa do PIB nominal do estado do Espirito Sa
no primeiro trimestre de 2018, em valores correntes, fi
de R$ 29,9 bilhdes.

O resultado do PIB capixaba veio em consonancia ¢
o IBCRES, indicador de antecedentdo nivel de
atividade, divulgado pelo BC, que indicava aumento
economia capixaba em 0,9% para o 1° trimestre de 20
comparado com igual periodo do ano anterior.

Tabela 2- Indicadores Econémicos (variagdes %)

indicadores Trimestrais 1° trim. 2018 / 1° trim. 2018 / Ultimos 4 trim. /
40° trim. 2017 1 1° trim. 2017 4 trim. anteriores

PIB Brasil (%) 0,4 1,2 1,3

PIB ES (%) 0,4 0,5 2,1

1 Valores am ajuste sazonal
Fonte: IBGE / 1SN
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes
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Gréfico 7- PIB trimestral Brasil e Indicador PIB trimestral ES
Variacdo (%) acumulada em 4 trimiess
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Fonte:Banco Central do Brasil e IJSN
Elaboragao: Ideies / Sistema Findes

Os ultimos indicadores de atividade econémica naci
mostraram reac&o, de acordo com os dados do indic
Atividade Ecodmica do Banz Central (IB®r)*’. Nos 1.
meses encerrados em abril, o crescimento foi de 1,52
série sem ajuste. Devido as revisdes constante:
indicador, o IB@r medido em 12 meses é mais estave
que a medicdo mensal.

O IB@EBr avangou 0,46% na variagdo reahde abril, ap¢
queda de 0,51% em marco (dado revisado). Este rest
foi influenciado, principalmente, pelo crescimento
0,8% da producgdo industrial nacional, na compar:

mensal ajustada, enquanto o volume de vendava®jo
ampliado- que inclui veiculos, autopecas e material
construgéo subiu 1,3%, e o setor de servigos variou 1
no primeiro resultado positivo desde dezembro de 20

Os dados do quarto més de 2018 indicam um repiqu
atividade, apGs um prigiro trimestre mais fraco do qt
0 previsto, que promoveu uma rodada de baixa
projecdes de crescimento. A greve dos caminhoneiro
forte instabilidade do mercado financeiro em maic
comeco de junhdevou a nova onda de revisdes.

Tabela3 - Indicadbres Econdmicos (variagoes %)

Indicadores Mensais Abr 2018 / Abr 2018/ Acumulada Acumulada
Mar 2018t Abr 2017 no ano em 12 meses
indice de atividade econémica (HBE)- % 0,46 3,70 1,55 1,52
indice de atividade econémica regional-B& 2,58 3,95 1,67 2,26
Producgéo Fisica da Industria (PR#) Brasid % 0,8 8,9 45 3,9
Producéo Fisica da Industria (PR#) ES% 1,4 2,1 -5,0 -1,3
Volume de vendas do comércio? (PMC) Br&il 1,3 8,6 7.4 7,0
Volume de vendas do comércio? (PMC} &S5 4,0 18,7 19,6 15,2
Volume de vendas de servi¢o (PMBJasil % 1,0 2,2 -0,6 14
Volume de vendas de servico (PMES % 6,1 9,6 2,0 0,3

1 Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; pdedie@iahstrucédo e Varejo Restrito.

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

17Embora sejanunciado como "PIB do BC", o iBCem metodologia de calculo distinta das contas nacionais calculadas pelo
IBGE. Em box no Relatério de Inflagdo (RI), o BC explicou eied BIB sdo indicadores agregados de atividade econémica com
trajetorias similaes no médio prazo. Mas o IHBE, de frequéncia mensal, permite acompanhamento mais tempestivo da

evolugéo da atividade econdmica, enquanto o PIB, de frequéncia trimestral, descreve quadro mais abrangente da economia.
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A mediana do mercado, captada pelo Focus redu:
expectativa de expanséo do PIB de 1,76% para 1,55'
a oitava queda seguida do indicador. H4& um mé
estimativa de crescimento da economia, para este
estava em 2,37%. Para 2019, a expectativa do mel
para expansdo da economia recuou de 2,70% para 2

Os indicadores capixabas seguem sinalipample &
atividade econdmica local esta avangando. O indic
Atividade Econbmica Regional (IBCR) do Espirito ¢
gue considera os setores agropecuario, industrial, ser
e comércio, registrou crescimento de 2,26%
acumulado em 12 meses, 8° més senutivo com tax

positiva nesta base de comparacdo e valor superi
média nacional (1,52%), apds 21 meses apresent
resultados negativos.

No acumulado dogrimeiros quatro meses de 2018,
IBCRES registrou variacdo positiva em 1,67%, sinaliz
avanco da economia capixaba nos primeiros meses dc
Novamente analisando as pesquisas setoriais mense
IBGE, este resultado positivo foi influenci
especalmente pelo comércio varejista amplial
crescimento de 19,6%, e pelo setor de servicos (2,0%
inddstria recuou em5,0% no acumulado de 2018.

Gréfico 8- PIBES vs IBCRBS- Variacao (%) acumulada no ano
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Fonte:Banco Central do Brasil e IJSN
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

Grafico 9- Volume de vendas no comdo varejista
ampliado- Variacédo (%) acumulada no ano
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Fonte:PMC / IBGE
Elaboragéo: IdeiesSistema Findes

IBCR-ES

Gréfico 10- Volume de vendas de service¥ariacao (%)
acumulada no ano
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Fonte:PMS / IBGE
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes
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A arrecadacgéddederalsomou R$ 106,19 bilhdes em m:
registrando alta de 5,68% em relacdo ao mesmo mé
2017 e o melhor resultado paresse més desde 2015.

Em relagdo a abertura de vagas com carteira assing
Brasil criou 33.659 empregos formais em maio, de ac
com o0s dados do Cadastro Geral de Empregad

Desempregados, do Ministério do Trabalho e Empr
Este foi o quinto radtado positivo consecutivo

decorreu das 1.277.576 contratacbes contra 1.243
demissoes.

O resultado pode ser explicado, principalmenieela
recuperacao da atividadeocondmica e pelos fatore
ndo recorrentes, como a arrecadagados Parcels
mentos - PERT/PRY, no comeco do ano, princips
mente em funcdo das condicfesamajosas para ¢
antecipacéo, equitacdo, dos recolhimentos e, pe
alteracdo na legislacdo do PISbfirs, sem a
contrapartidas nomesmo periodo em 2017.

O resultado de maio, no entanto, teve uma queda
geracdo de emprego de 82.239 postos de trabalho.
relagdo a abril, guando foram criadas 115.898 vagas
cateira. Na comparacdo com 0 mesmo més do
anterior, quando houve abertura de 34.253 vaga:
reducéo foi de 594 postos de trabalho.

No acumulado do ano, os ganhos foram de R$ €
bilhdes, o ge representa uma alta de 7,81% em rela
ao mesmo periodo de 201Em 12 meseterminados en
maio, o total arrecadado € de R$ 1,4 trilhdo, amlta de
3,65% sobre o periodo anterior.

No Espirito Santo, de janeiro a maio, forar
criadas 14.458 vagas formais, com destaqt
para os setores de agricultura e pecuéria (6.41¢
servigos (4.858) e industria de transformacgé
(3.722). O municipio com maior abertura d
postos de tabalho foi a Serra, com saldo positivi
de 2.378 vagas, seguido por Aracruz e Linhar
com 1.954 e 1.871, respectivamente.

A Receita Federal apontou, entre os principais fatores
impactaram o resultado, o bom desempenho da prodt
industrial, venda de bersde servicos medidos pelo I1B(
além do crescimento do valor em dolar dagportacdes ¢
da expansao da massa salarial.

No més de maio, o estado apresentou o quarto me
resultado entre as unidades da federagcéo, com s
positivo de 5.001 novos past de trabalho. Apenas
Espirito Santo foi responsavel por 14,8% dos postc
trabalho abertos em todo o Brasil no més.

Os dados ndo tém efeitos ainda da ac&o do governo-
ral para reduzir o preco do 6leo diesel na bomba, ag
greve dos caminhoneiros. Os resultados serdo sentid
préximo relatério de arrecadacao, comdedos de junhc

Graficoll - Saldo de empregos formaisAcumulado no ano (Jamai 2018)- Espirito Santo
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Pecuéria Tranformacao Publica

Fonte: RAIBMTE
Elaboragéo: IdeiesSistema Findes

180 PRT, e posteriormente o PER®,mé&gramas de regularizacao tributaria, validos para pessoas fisicas e jwialirasgendo

débitos tributarios e ndo tributarios, com renegociagfes que ofereciam parcelamentos mais extensos e descontos em juros e
multas. Mas informagBes podem ser entmdas aqui: http://idg.receita.fazenda.gov.br/interface/listale-
servicos/publico/empresa/pagamentasparcelamentos

11
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3. Desempenho Industrial

A producédo industrial brasileira registrou un
avanc¢o de 3,9% no acumulado em 12 mest
melhor resultado desde maio de 2011 (4,5%
Esse desempenho foi influenciado pela industr
de transformacaocujo crescimentofoi de 4,4%
no periodo em analise.

De janeiro a abril de 2018, o setor industrial brasil
registrou um crescimento de 4,5%, com variac
positivas em 18 dos 26 ramos e nas quatroegatias
econdmicas. Dentro destddtimas, 0 maior dinamism
foi registrado nos bens de consumordueis (21,6%
seguido pelos de bens de capital (14,0%), de con:
intermediarios (2,4%) e semiduraveis e rlioaveis

(2,8%). Na comparacdo de abril 2018 contra 0 mesma
do ano anterior, a industria brasileira cresceu 8,9%, pu
pela a industria de transformacéao (396).

Ressaltase que esse crescimento da industria ¢
transformacgéo brasileira, tanto na relacdo abril
2018 contra abril 2017, quanto no acumulado n
ano, foi influenciado pelos ramos de atividadt
classificados como de Alta e Médnta
intensidade tecnoldgica'®

No primeiro grupo, a principal evolucdo foi registrade
fabricacdo de equipamentos de informatica, prodi
eletrdnicos e opticos; e no segundo destaeaa atividad:
fabricacao de veiculos automotores, reboques e carroce

Tabela 4- Produgéo Industrial Mensal (PIF) para o Brasil (%)

Abr. 2018/ Abr. 2018/ Acumulado Acumulado

Mar. 2018 Abr. 2017 no Ano em 12 meses
Industria geral 0,8 8,9 4,5 3,9
Industrias extrativas 0,0 0,1 -2,0 0,7
Industrias de transformacao 0,8 10,3 55 4,4
Bens de capital 1,4 23,2 14,0 10,1
Bens intermediarios 1,0 4,7 2,4 2,5
Bens de consumo duraveis 2,8 36,2 21,6 17,7
Bens de consumo semiduraveis e nao dura 0,5 9,6 2,8 2,3

Fonte: PIMPF / IBGE
Elaboracgéo: IdeigsSistema Findes

Tabela & Variacdo(%)da producdo fisica da industria de transformacéo brasilgwa intensidade
tecnolégica

Abril 2018 / Acumulado

Abril 2017 no Ano
o Fab.de equipamentode informatica, produtos eletrdnicos e épticos 32,8 27,6
< Fab.de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 5,6 7,3
Fab.de veiculos automotores, reboques e carrocerias 40,6 25,2
. Fab.de saers, deter-ggntes, produtos de limpeza, cosméticos, fmodt 7.2 7.8
= de perfumaria e de higiene pessoal
® Fab.de maquinas e equipamentos 9,6 7,7
g Fab.de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 7,9 0,7
Fab.de outros produtos quimicos 2,6 -0,9
Fab.de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos autores 15,0 -1,0
__ Metalurgia 7,4 8,0
© 19 Fab.de produtos de borracha e de material plastico 8,6 5,7 mico.
g Manutencéo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos 5,6 3,4
@
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Metalurgia 7,4 8,0
© Fab.de produtos dedsracha e de material plastico 8,6 5,7
_‘.E Manutencéo, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos 5,6 3,4
§ Fab.de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 9,5 3,0
= Fab.de produtos de minerais néwetalicos 3,7 0,6
Fab.de coque, de produsaderivados do petréleo e de biocombustiveis 0,4 -4,2
Fab.de produtos de madeira 12,5 10,1
Fab.de méveis 13,5 10,0
Fab.de celulose, papel e produtos de papel 52 7,1
Fab.de produtos alimenticios 12,0 4,8
Fab.de bebidas 11,6 4,5
_‘2 Fab.de prodtos téxteis 4,0 2,7
S Fab.de produtos diversos 3,7 0,2
Confeccao de artigos do vestudrio e acessorios 8,6 -0,6
Preparacéo de couros e Fab.de artefatos de couro, artigos para viag 03 29
calcados ' '
Fab.de produtos do fumo -5,6 -2,3
Impresséo eeproducdo de gravacdes -1,3 -2,3

Fonte: PIMPF / IBGE
Elaboragao: Ideies / Sistema Findes

No Espirito Santo a producao industrial recudy3% Em relacdo as atividades industriais, somentt
no acumulado em 12 meses, permanecendo com ¢ fabricacdo de produtos alimenticios apresen
perda de ritmo pelo quarto més consecutivo. Nes! crescimento durante o periodo (14,2%). As mai
base de compracao, tanto a inddstria extrativa | quedas foram registradas nas atividades de fabricacé
1,0%) como a de transformacédo -1(6%) produtos de minerais n&metalicos {11,6%) e fabricagé
apresentaram varia¢des negativas. de celulose, papel e produtos de papél,2%).

Gréfico 12¢ Variacao(%)da producéo fisica industrial no Espirito Santo, por setor e atidiel industral -
Acumulado em 12 meses

IndUstria geral -1,3
IndUstrias extrativas -1,0 1
Industrias de transformacéao -1,6 I

Fabricacao de produtos de minerais ndo-metalicod.1,6
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel -5,2
Metalurgia -2,5

Fabricacdo de produtos alimenticios 14,2

Fonte: PIMPF / IBGE
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

13



Publicacao Ideies
ANO2 ¢ NUMERO 1 JUNHME 208

No primeiro quadrimestre do ano, o desemper
industrial no estado caids,0%, com taxas negativas
industria extrativa<3,1%) e na industria de tramsmagac
(-6,9%) Dentre as atividades pesquisadass maiore
retragBes foram registradas na fabricacdo de produto
minerais ndemetalicos {18,1%) e na fabricacdo
celulose, papel e produtos de papell,7%).

Na relagcdo abril de 2018 contra 0 mesm®&s do ant
anterior, mesmo ajudado com o efeittalendarié®, a
industria capixaba continuou a registrar retragdo na
producdo {2,1%). Mas, es$e resultado, apesar c
negativo, demostra umdesacelerac¢éo do ritmo de que

verificado nesta mesma bagke canparacdo desde
inicio doanc?™.

Apenas dois dos cinco setores pesquisados no est
apresentaram comportamento positivtabricacdo de
produtos alimenticios (9,1%), puxado p@ieducao
de carnes de bovinos frescas ou refrigeradas e
congeladasqueijos de massas massasalimenticias
secas; e metalurgia (4,1%), impactgoelo aumento
da producao de tubos flexiveis e trefilados de ferrc
aco; lingotes, blocos tarugos ou placas de acos
carbono; ferregusa e bolmas ou chapas de aco
zincadas.

Tabela 6- Produgéaolndustrial Mensal(PIM-PF) no Espirito Santo (%)

Abr.2018/ Abr. 2018/ Acumulado Acumulado em

Mar 2018* Abr. 2017 no Ano 12 meses
IndUstria geral 14 2,1 5,0 -1,3
IndUstrias extrativas - -0,7 -3,1 -1,0
IndUstrias de transformacéo - -3,5 -6,9 -1,6
Fah de produtos de minerais nametalicos - -21,9 -18,1 -11,6
Fab. de celulose, papel e produtos de papel - -6,2 -11,7 -5,2
Metalurgia - 4,1 -4,5 -2,5
Fab. de produtos alimenticios - 9,1 54 14,2

(*) Com ajuste sazonal
Fonte: PIMPF / IBGE
Elaboracgéo: leies / Sistema Findes

Gréfico 13¢ Variacao(%)mensal da producéo fisica industrial no Espirito Santo, por setor industrial (més cont
mesmo més do ano anterior)
23

18 15,4

13,3
13 11,1

-12

-17

janeiro fevereiro, margo abril maio junho julho agosto setembro outubro novembradezembro janeiro fevereirol margo abril

2017 2018

IndUstrias extrativas IndUstrias de transformacao = |ndUstria geral

Fonte: PIMPF / IBGE
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

20 Abril de 2018 teve trés dias Uteis a mais que 0 mesmo més de 2017.

21 gntre o final de 2017 e o inicio de 2018 a indUstria geral capixaba voltou argtpresiacdes mensais negativas, em cue
maior queda foi registrada em janeiro deste arfh1%). A partide entaq as variagBes negativas foram gradativamente menores
(fevereiro com quedab,3%; margo cor2,4% e abril cor2,1%).
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Em abril, apbs trés meses seguidos de qued
producdo de petroleo e gas maral no Espiritc
Santo voltou a registrar um crescimento de 5,
na variagdo contra o més anterior. Fors
produzidos, em média, 421.753 barrigor dia
(boe/d) no még: A producdo de petrole

{ Na variagdo de abril contra marco de 2018,
Espirito Santo apresentou um crescimento de 1,¢
na série com ajuste sazonal, resultado acima ¢
pais (0,8%).

Dentre as regides pesquisadas, o estado ocupou apresentou uma evolucdo de 5,7% e a de
posicdo, sendo que as primeiras colocagdes ficaram natural 6,8%.Essa golucéo da producéo levou
a Bahia (7,0%), Rio de Janeiro (6,0%) e Minas ( Espirito Santo a ocupar a posicdo de segu
(4,4%). maior produtor de P&G nesse més.

Grafico 14- Variacdo(%)mensal da producéo industrlanos estadogabril contra marco de 2018)
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Fonte:PIMPF / IBGE
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

Gréfico 15 Producaode petréleo e gas natural no Espirito Santo

407.700 402.496 398.430 421.753
345.584 343.890 344.314 363.975
9.876 9.318 8.604 9.186
jan/18 fev/18 mar/18 abr/18

W Gas Natural (Mm3/d) Petroleo (bbl/d) = Producao Total (boe/d)

Fonte:ANP
Elaboragéo: Ideies / Sistemimdtes

Em abril, o indice de Confianca Bmpresario Industri: mesmo més do ano anterior, o indice registrou t
(ICEP? alcancou o patamar de 48,7 pontos, abaixo retracdo de-5,3 p.p. O Indicador de Expectat
resultado nacional (49,6 pontos). Tal resultado demor (IEEI) do estado foi de 51,9 pontos refletind
falta de confianca dos industriais capixabas e nacio otimismo dos industriais capixabas para
No estado, na analismarginal houve uma queda d&,3 proximos seis meses da economia.

p.p. Na comparagdo com o mesmo abril 2018 cont

22 Barris de 6leo equalente por dia (boe/d) é anidade de medida usualmente utilizada para compatibilizar a soma entre
petréleo e gas natural.

230 ICEl varia no intervalo de 0 (zero) a 100 (cem) pontos, em que 50 pontos correspondem ao nivel de indiferenca, valores acim
indicam empresérios confiantes, situacdo melhor ou expectativa otimista e valores abaixo empresarios pouco confiantes,
situagcdo ruim ou expectativa pessimista.
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Grafico 16- indice de Confianca e de Expectativas do Empresario IndusBraksil e Espirito Santo

= |CEI do Espirito Santo == |CEI| do Brasil

2425

jun/14 dez/14 jun/15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18

Fonte: CNI / Findes
Flahoracao: Ideies / Sistema Finde

Box 1¢ Producéo Industrial Anuat

A Pesquisa Industrial Anual Empresa {Pidpresa) do
IBGE tem a finalidade de caracterizar a estrutt
industrial do pais e dos estados. As informacdes trazi
pela pesquisa, que abordam dados como receita brt
receita liquida, valor da transformao industrial, pessoa
ocupado, massa salarial, entre outras, abrangem
setores industriais extrativos e de transformacédo (Cr
2.0 de 05 a 33). A mais recente publicagédo saiu no di
de junho e referese ao ano de 2016. Os dados da F
refletem a dinensdo do impacto da crise econémica t
setor industrial naquele ano, especialmente na indust
do Espirito Santo, que sofreu de forma mais intensa ¢
a do resto do pais.

Na passagem de 2015 para 2016, o valor

transformacéo industrial (V%) brasileiro sofreu uma
retracdo de-4,8%, com variagcbes negativas tanto 1
setor extrativo {8,7%) como no de transformaca
(-4,3%). Entre as atividades industriais, nessa me:
base de comparacéo, fabricagédo de produtos alimentic
(5,1%) e fabricagdo de produtos quimicos (3,0
apresentaram 0s maiores crescimentos. As princig
quedas foram registradas nas atividades de apai
extragcao de minerais36,9%), fabricacdo de produtos d
fumo (24,4%) e extracdo de carvao minerdl7(3%). Em
2016, a industria de transformacdo nacional f
responsavel por 88,7% do VTI total (0,49 p.p maior g
ano anterior) e a extrativa por 13%.

Gréfico 17¢ Variacéo (%) no valor da transformacéo industrial do Brasil, 200846.

50,0
40,0 39,1
30,0

20,0
13,8
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11,5

0,0
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4,3
-4,8

-8,7
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= |ndUstria Geral IndUstrias extrativas Industrias de Transformacao
Fonte: PNAD / IBGE

Elaboracgéo: Ideies / Sistema Findes

240 IDEIES divulgara um estudo sobre o setor industrial do Espirito Santo que trard uma arnsbsgchaidada e detalhada
sobre os dados dessa pesquisa do IBGE.

25Valor da transformagcéo industrial (VTI) é a diferenca entre o valor bruto da produgdo da industria e os custos com &soperagd
industriais. Reflete o quanto uma determinada industria agrede valor a producéo industrial total.
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Em 2016, comparando com o ano anterior, os est Nessa mesma base de comparacéo, no Espirito ¢
do Espirito SanteZ1,6%), Alagoas20,8%) e Maranhé apenas seis das 33 atividades industriais apresent
(-15,7%) apresentaram as maiores quedas na ind( crescimento, dentre elas podemos destacar: fatyém
total no pais. A uUnica unidade da federagéo de bebidas (23,1%); impressdo e reprodugdes
apresentou crescimento foi Raima (31,1%). Portant gravacdes (22,9%) e fabricacio de produtos de ma
a industria do Espirito Santo foi mais impactada g (22,4%). As principais quedas ocorreram na fabric
restante do pais, com quedas tanto na industria de magquinas e equipamentos6(,4%), extracio ¢
transformacéo (-10,1%) e como na extrativa3g,0%) minerais metalicos-60,9%3 e fabricagdo de méeis
Em relacdo a queda de mais de um terco na indd (-46,8%).

extrativa, é importate lembrar que 2016 foi o primeil
ano completo sem a operagdo da Samarco Minerag

Gréfico 18 Variacéo (%) no valor da transformacéo industrdd Espirito Santo, 2008 a 2016 (*)

80,00
60,00
50,43
40,00
26,46
20,00
11,91 -
0,00 V
-10,1¢
-20,00 -21,6:
N -33,0¢
-40,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e |ndUstria Geral ===|ndlstrias extrativas IndUstrias de Transformacgao
(*) Valores deflacionados pelo IRC

Fonte: PIAEmpresa
Elaboragao: Ideies / Sistema Findes

Tabela 7¢ As atividades industriais em destaqeena variagdo do VTI, 2012016 (*)

Var. 2015/2016
Fab. de bebidas 23,09
2 Impresséo e reproducéo de gravacoes 22,90
= Fab. de produtos de madeira 22,41
'g Fab. de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 14,33
o Fab. de produtos alimenticios 6,55
Metalurgia 4,85
Prepar.de couros e fab. de artefatos de cowdigos para viagem e calcados -34,05
2 Fab. de veiculos automotores, reboques e carrocerias -35,14
>
b= Fab. de coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis -37,59
§ Fab. de moéveis -46,84
Extracao de minerais metalicos -60,92
Fab. de méaginas e equipamentos -61,39

(*) Valores deflacionados pelo IPCA
Fonte: PIAEmpresa
Elaboragao: Ideies / Sistema Findes

26 Resultado influenciado pela pasgcado dgplanta da SamarcMineracdoem Anchieta no final de 2015 devido mwnpimento da barragem
em Mariang MG
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De 2015 para 2016, as atividades extrativas reduziram
participacdo no VTI total da industria ef3 p.p. Por sua ve
a industria de transformacéao (57,2%cuperou sua colocag:
de setor mais importante da industria, perdida em 2010.

Com etes resultados, a industria capixaba per
representatividade no VTI total do Brasil (2,4%), com
reducédo de 0,5 p.p na passagem de 2015 Rai6.

A industriaextrativa no estado foi responsavel, t
2016, ano por 9,0% do VTI da industria extre
nacional (queda de3,3 p.p em relacdo ao al
anterior), e a indudstria de transformac
correspondeu por 1,5% do VTI da industria
transformacéo brasileira (dimingdo de-0,1 p.p ne
passagem de ano).

Gréfico 19 Participacdo da industria extrativa e de transformacgéo no valor adicionado totalkkpirito Santo, 2007

2016, em %
62,23 55,07 e 54,56 59,10 gLl 56,33 57,07
, \50,15 57,2
/_4{05 49,85 42,9
44,93 45,44 43,67 92,93 '
37,77 40,90 38,89
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

= |ndUstrias extrativas

Fonte: PIAEmpresa
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Industrias de transformacao

Gréfico 20- Participacdo da indstria extrativa e de transformacéo do Espirito Santo WTI do Brasil, 2002016, em %
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Box 2¢ A Industria da Construgéo

A Pesquisa Anual dadustria da Construgéo (PAIC) do IBG  (-19,1%).Em 2016, elas totalizaram um montante r

uma importante fonte sobre as caracteristicas estruturais estado de R$ 4,4 bilhdes e R$ 3,5 bilhdes, na de

construcao e de suas transformacdes no tempo. A publica ordem.

mais recente foi divulgada nesse més de junho e referao

ano de 2016. No Espirito Santo foram pagos R$ 816,9 milhdes
salarios, retiradas e outras remuneragdes pelo setor

As receitas brutatotais do setor no Brasil totalizaram R$ 288 2016. Em relacdo ao ano @nibr, esse montante caiu

bilhdes e adespesas escustos alcancaram R$ 250,9 bilhbe  24,5%, 0,6 p.p maior que a queda sofrida pelo pais.

Na comparacdo com 2015, essas variaveis sofreram | 2016, 32.489 pessoas estavam ocupadas na constrt

retracéo, respetivamente, de-20,7% e-20,6%.No Espirito  no estado, quantidade?0,3% menor que a registrado n

Santo, a retracd@o das receitas bas (26,7%) foi maior que @ ano em 2015. No Brasil a queda foi-ilB,7%.

do pais, mas a queda nos custos e nas despesas foi m

Gréfico 21¢ Total das Receita Bruta e dos Custos e Despesas na industria da construcéo, Espirito San2) Z®(R$ mil)*
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(*) Valores deflacionados pelBCA
Fonte: PNAD / IBGE
Elaboracao: Ideies / Sistema Findes

Gréfico 22¢ Salarios, retiradas e outras remuneragées, Espirito Santo, 22006 (R$ mil)*
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(*) Valores deflacionados pelo IPCA
Fonte: PNAD / IBGE
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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Nessa mesma base de comparacdo, a quantidad:
empresas ativas de construgcdo no Espirito Santo
-26,2%, novamente uma queda superior a brasileBd ¢o)
Esse resultado reduziu a participacdo do total de empt
de constrigdo do Espirito Santo no total des
estabelecimentos do Brasil, para 2,0%.

Os dados da PAIC comprovam que a crise econ
afetou significativamente o setor da construcéo, tantc
Brasil quanto no Espirito Santo. No pais, o valor adicio
bruto dosetor, medido pelo indicador de PIB no Brasil,
-6,2%, superior a queda do PIB total, que foi2|@% par:
2016.

Gréfico 23- Numero de empresas ativas na construcgao civil no Espirito Santo e sua representatividade no pat202607
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Fonte: PAIC BGE
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Gréfico 24- Quantidade de pessoas ocupadas na construcao civil, Espirito Santo; 2005
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4. Comércio Exterior

As exportacdes brasileiras, em maio, totalizaram L € possivel observar que os produtos basicos represe
19,2 bilhdes, umaeducdo de 3% em relacdo ao mes 0 maior volume das exportacdesapixabas (52,3%) |
més de 2017. Este resultadoi influenciado pela qued: acumulado de 2018, seguidos pelos prodt
nas exportacdes de produtos semimanufaturade4%) semimanufaturados (28,4%) e manufaturados (18,2%
e produtos manufaturados-21%). comparado ao mesmo periodo de 2017, os prod
manufaturados foram os que perderam a me
Em maio de 2018 o Espirito Santo exportou US$ 5¢ participagdo nas exportacbesl10.2 pp) em relagao
milhdes, o que representa?,96% das exporta¢cdes do pai 2018
As exportagfes capixabas reduzirah®,3% em relacgao ¢ O9YGiNB 2a LINRRdziza SELZNI
mesmo més de 2017. O desempenho dos produtos bé FSNNRE S aSdza 02y OSYy iGN R
(-23,9%) e dos produtos manufaturadeg,7%) foram o madeira, & soda ou ao sulfatomo I M2 0 X A5
gue ocasionaram a reducdo nas exportacbes do es LISGNB £ S2¢ 0 mMH Iy @minfanuiatdradio:
nesta lase de comparagao. de ferro ou ago ndtigadd O mMAnIp:0 F2N
destacaram nos cinco primeiros meses do ano e, ju
Analisando as exportacdes capixabas pelo fagregadé’, responderam por 67% das exportagdes do Espirito S

Gréfico 25¢ Evolucao da participagéo no total da exportacao capixaba, seguoldsses (2012
2018), US$ FOB milhdes e % do total

US$5.243 US$4.995

US$4.277 US$4.354

US$3.243
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m Béasicos m Semimanufaturados m Manufaturados m Outros

Fonte: Mdic / Funcex
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

270 Fator agregado é uma classificacdo elaborada pela Secexfd®Hfiscrimina os produtos em 6 (seis) classes: basicos,

semimanufaturados, manufaturados e trés classes residuais denominadas transac¢des especiais, consumo de bordo e

NESELERZNIlIcepSad ! {SOSE Rt I Sadl OflFraaEnNbsar@azo2! yayrsgl

ASYAYFydzZFIl GdzNF R2a S Y| ydzFl GdzNF R2& NBadz GF y2 F3INB3IFR2 &LN
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Tabela 8¢ Identificacdo dos produtos com maior participacdo nas exacdes capixabas, 2017 e 201

(em%)
s 2018 2017 Var em pp
Descrigdo (NCM) (JAN- MAI) (JAN- MAI) 2018/2017
1° Minérios de ferro e seus concentrados, exceto as piritas de ferro 30,0 25,1 4,9
20 P_astas quimicas de m,adelra, a soda ou ao sulfato, exgitas para 131 10,5 26
dissolugédo, de ndo coniferas
3°  Qleos brutos de petréleo 12,8 13,7 0,9
40 Outros produtos semimanufaturados de ferro ou acgo néo ligado, de s 10,5 10,1 04
transversal retangular
5° Qutros granitos trabalhados de outneodo e suas obras 6,0 8,1 -2,1
6° Produtos semimanufaturados, de outras ligas de agos 4,2 3,8 0,4
7° Café nao torrado, ndo descafeinado, em gréo 31 3,0 -0,1
Produtos laminados planos, de ferro ou aco néo ligado, de largura igt
go superior a 60@nm, laminados a quente, néo folheados ou chapeados | 26 19 07
revestidos. De espessura inferior a 3 mm , com um limite minim ’ ’ ’
elasticidade de 275 mpa
g0 Laminados de outras ligas de agos, simplesmente laminados a quen 16 17 01
rolos
10° Pimenta (do género piper), ndo triturada nem em pé 1,5 1,7 -0,2

Fonte: MDIC
Elaboracao: Ideies / Sistema Findes

As importagbes brasileiras totalizaram US$ 13
bilhées no més de maio, o que representa 9,3%
mais do que no mesmo periodo do ano anterior. E

relacdoao Espirito Santo, foram importados 10%
mais no més em andlise, em relacdo ao més de mi
de 2017, passando de US$ 387,4 milhdes em m
de 2017 para US$ 426 milh6es em maio de 2018.

Os produtos semimanufaturados (+74,7%) e 0s proc
manufaturados (+41,9%) foram os que tiveram

maiores volumegle importagfes na comparacao ent
maio ce 2017 e maio de 2018. As importac¢des do Esj
Santo representam 3,2% das importa¢cfes nacionais

As categorias econdmicas de bens de capital, be
de consumo duraveis e os bens de consumo r
duraveis foram as responsaveis pela alta de 19
nas importacdes capixabas, na comparacdo
acumulado de janeiro a maio de 2018 em relacéo ¢
mesmo periodo do ano anterior.

Gréfico 26¢ Evolucao da participacdo no total da importacdo capixaba, segundo categorias econdmicas-(2(
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US$ 3.087
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Fonte: Mdic / Funcex
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes 22
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Os combustiveis e os bens intermediarios apresent:
reducdo na partiipacdo das importacdes capixabas
comparado aos primeiros cinco meses de 20179dépp
e-7,8 pp, respectivamente.

Ao analisar individualmente os produtos com mi
LI NI A OA LI cen 2 yI & AYLEZN
betuminosa, nédo aglomerad#® (17,4% continua sendo
principal produto da pauta importadora capixaba, mes
com a reducdo del3,2 pp em relacdo a 2018, quando

responsavel por 30,6% do total. Destaque também
! dzi2z2ys@SAa 0O2Y Y2G2NJ R
nesses cinco primeiros meses de 2018.

Estados Unidos (33,8%), Egito (5,4%) e Argentina (
foram os paises para os quais o Egpifanto mai
exportou entre janeiro e maio de 2018. Em relacgé«
importacdes, para este mesmo periodo, China (18,
Estados Unidos (15,1%) e Austrdlia (9,8%) sé&o os prir
paises de origem dos produtos adquiridos pelo estadt

Tabela 9¢ Identificacdo dos produtos com maior participacdo nas importacdes capixabas-2018
(em% e pp)

Descricdo (NCM) (JAzl\?-ll\jlgAl) (JAZI\?-ll\;AI) \ég;%?;gf%
1°  Hulha betuminosa, ndo aglomerada 17,4 30,6 -13,2
2°  AutomOveis com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageir 7,3 4,33 3,0
3°  Avides e outros veiculos aéreos, a turbojato, 7000 kg < peso <= 15 3,8 0,8 3,0
4°  Qutros avides e outros veiculos aéreos, de peso superior a 15.000 3,5 --
5°  Outros equipamentos terminais ou repetidores 2,5 15 1,0
6°  Aluminio ndo ligado, em formas brutas 2,1 2,5 -0,4
Outros veiculos, equipados para propulsao, simultaneamente, com um r
70 de pistdo alternafivq de ignicéo por centelha (faisca*)~e um motdrieté 19 09 10
exceto o0s suscetiveis de serem carregados por conexdo a uma fonte e ’ ' '
de energia elétrica
8°  Hulha antracita, ndo aglomerada 1,8 1,6 0,2
9°  Gasobleo (bleo diesel) 1,8 1,2 0,6
10° Desperdicios e residuos, de aluminio 15 0,8 0,7

Fonte: MDIC
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

No Brasil, 0 saldo da balanca comercial obteve u
montante de US$ 24,1 bilhdes no somatério ¢
janeiro a maio de 2018. No estado, a balang

Tabela 10g Principais paises de destinade origem,
Espirito Santo, janeiro a maio de 2018 (&)

comercial  capixaba ~ mantém trajetéria Destino Origem
superavitaria, totaliando US$ 839,2 milhdes no Pais Part% Pais Part %
. L , , 1° ESTADOS UNIDC 33,8/ 1° CHINA 18,8
cinco primeiros meses do ano, porém, este é o p 2 EGITO 54|20 ESTADOS UNIDOS 15.1
resultado dos Ultimos sete anos. O saldo r 3° ARGENTINA 5,3|3° AUSTRALIA 9,8
acumulado dos cinco primeiros meses de 201 4° JAPAO 4,714° FRANCA 4,8
. o (]
contra 0 mesmo periodo de 2017, caid3,5%, 5° ALEMANHA 4.1]5° JAP® 4.5
Fonte: MDIC

resultado da reducéo nas exportagcdes e aunes
das importacdes

Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Um indicador importante a ser acompanhado na dinar apenas dos valores praticados no peri@di2 a 2014.

do comércio exterior capixaba sao os precosaasmali-
ties brasileiras. A média anual dos precosmi@scipaisco-
mmodities brasileiras, segue emrtééncia dealta, abaixo

Em junho, a cotacdo do Petr6leo Brent atingiu ma
de US$ 77,9, segundo maior valor registrado d
novembro de 2014.

28 A hulha betuminosa é um tipo de carvdo mineral, sendo o principal combustivel utilizado em um alto forno, onde é fundido o
minério de ferro, para a pducdo do ferro metélico e aco; largamente utilizados na construgdo de pontes, edificios, casas,
carros, panelas, entre outros.

23



Publicacao Ideies
ANO 2¢ NUMERO 1@ JUNH(E 208

O indice de Commodities &if° (IGBr), divulgado mense na comparacdo com o mesmo més de 2017. Todc
mente pelo Banco Central, avancou em abril, influenc subgupos registraram  crescimento  no mesma
pelo crescimento nas cotagdes internacionais das comy comparativo com comparativo com 2017: alta de 49
ties dos trés subgrupos que o comp8em (energia, meté nas de energia, 28,5% nas metdlicas e 9,7%
e agropecuariasEm maio de 2018 IGBR avan¢od9,9% agropecuarias.

Gréfico 27¢ Balanga comercial capixaba (202018), US$ FOB8milhdes
e EXport¢ao
4.995,4 == |mportacéo
Saldo

5.243,5

3.632,2
3.087,5

—~——_ 2%47
2.348,7

3.243,1

2.580,5 2.504,0

1.498,8 1.756,1 16648

1.907,9 2.005,7

1.322,3 1.487,0
1.081,7 8392

1.611,3

Jan-Mai 2012 Jan-Mai 2013 Jan-Mai 2014 Jan-Mai 2015 Jan-Mai 2016 Jan-Mai 2017 Jan-Mai 2018

Fonte: Mdic / Funcex
Elaboracgéo: Ideies / Sistema Findes

Gréfico 28 Evolugao das cotacdes das principais commodities brasileinasUS$

135,5
1285 Minério de Ferro essssPetréleo Brent essssPetréleo WTI
111,5 108,4
94,1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

Fonte: Mdic / Funcex
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

Gréfico 29 Evolucao dos principais grupos de commodities brasileiras, em R$
Média anual (2005 = 100)

e AQropecudria e Metal Energia 234,1

142,8 1448
1188 127,9 1363
108,9
94,5 103,5 94.8 3.0 103,2
70,3
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

Fonte: Mdic / Funcex
Elaboracgéo: Ideies / Sistema Findes

220 indicadolGBr é elaborado a partir da média mensal dos precos internacionais dmadities convertidos para reais.
Buscaefletir a relevancia de cada commodity para a dindmica da inflagdo doméstica e captar os impactos pra@sasente
variagdes na taxa de cambio.
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O saldo de operagdes de crédito no Brasil chegou décimareducdo mensal seguida.

3.090 bilhdes em abril de 2018, representando

elevacao de 0,6% em relacdo a abril de 2017, o se¢ Na analie do saldo de operacdes por tipo de tomac

més seguido de alta nessa base comparagéo. as pessoas fisicas apresentaram alta de 6,4% em
na comparacdo com o mesmo més de 2017, enqu

Na analise més a més, abril epentou um avanco ¢ as pessoas juridicas registraram queda-8i&%. N

0,3% em relacéo a marco, gracas a ampliagdo do comparacéo de abril contra marco de 2018, o s

com recursos livres que cresceu 0,6%, enquant para essoas fisicas teve elevacdo de 0,6%, enqt

recursos direcionados tiveram ligeira queda-8¢l %, ¢ o de pessoas juridicas teve queda-8e %.

Gréfico 30¢ Saldo de operacdes de crédigdBrasil, por tipo de tomador (em R$ bilhdes)

3.070,9 3.090,2
2.7i?i/_,
1.577,7 1.678,5
1.452,5 ——
1.493,2 .
1.260.8 1.411,8
™ ™ ™ ™ “ o ) o © © © A A A A % %
N N N N N N N N N N N N N N N N N N
AR R I A R R
Total = Pessoas juridicas Pessoas fisicas
Fonte: Banco Central
Elaboracao: Ideies / Sistema Findes
No caso do Espio Santo o més de abril també No entanto, na comparacdo com marco de 2(
i apresentou elevacdo no saldo de operagdes to i houve queda del,2%, influenciada pela @ugéo
guando comparado ao mesmo més de 2017, ¢ i de-3,5% no saldo para pessoas juridicas, enque
i alta de 2,8% e totalizando R$ 48,4 bilhdes. para pessoas fisicas o0 aumento foi de 0,5%.

Gréfico 31¢ Saldo de operacgdes de créditd&spirito Santo, por tipo de tomador (em R$ bilhdes)

e — 47,1 48,4
45'0/—/ \\.—-\/-/\
27,0 28,0
22,6
22,4
20,1 20,4
™ ™ ™ g \2) \2) \2) \2) © © © © A A A A G >
N N N N N N N N N N N N N N N N N N
\%‘\\ RN \%“\ S S \%“\ S & -\%“\ S & -\”o“\ S
Total = Pessoas Fisicas Pessoas Juridicas

Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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Em relacé@o a inadimpléncia no pais, o0 més de abril regi | No Espirito Santo, a taxa de inadimplénci
taxa média de 3,3%, reducédo €6 p.p. contra abril de 20: ficou em 3,8% em abril, 0 que represent
e mantendese estavel em relacdo ao més imediatame reducéo de0,9 p.p. em relacio ao mesm
anterior. A inadimpléncia das opera¢bes com recu més de2017, mas com aumento de O,
direcionados ficou em 2%, enquanto a com recursos liv p.p. na comparagdo com marco de 2018

foi de 4,7%, seu menor valor desde junho de 2015.

Grafico 32- Taxa(%)de Inadimpléncia toal - Brasil e Espirito Santo

4,7
3,8
2,8 3,9
3,3
2,8
e Espirito Santo Brasil
™ ™ ™ & % “ © A %
N N N N N N N N N > N N S S N N N N
R R R
Fonte: Banco Central
Elaboragao: Ideies / Sistema Findes
{ As taxas médias de juros e de spread tiverar ) .
i « . . abril de 2017, e de0,3 p.p. em relacdo a marco
i segundo més conseitivo de queda em abiril, depo ) )
i o L . 2018. O maior destaque se deu nos recursos li
i das altasnoinicio deste ano (janeiro e fevereirg. b
' com reducao de8,0 e-0,5 p.p. nas mesmas bases
No caso dos juros, a taxa média total ficou em 25,9%, « comparagdo, eguanto nos recursos direcionados
representa uma reducdo dé,1 p.p. na comparagio cc queda foi de-1,2 e-0,4 p.p., respectivamente.

Gréfico 33- Taxa de juros média, por tipo de crédito (%)

Total Recursos Livres Recursos Direcionados
48,9
41,0
34,3
— 30,1
23,0 / 25,9
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™ ™ ™ \2) \2) © © A )
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Fonte: Banco Central
Elaboracgéo: Ideies / Sistema Findes
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Em relagdo ao spread bancério, o més de ab A partir dos dados maisecentes divulgados pelo Ban
registrou taxa média total de 19,7%, com qued Central é possivel realizar o monitoramento das taxas m
de-2,4 p.p. contra 0 mesmo més de 2017, e-di de juros praticadas pelos principais bancos do pais
0,3 p.p. ha comparacdo com marco de 2018. diferentes modalidades de crédito para pessoas juridica:
maior destaque nos Uitmos 12 meses também comparacao entre as taxas médias na primeirenaea de
se deu no crédito com recursos livres, co maio e na primeira semana de junho, obsersmuqueda na
gueda de-5,8 p.p. no spread médio, enquantc taxas para operacfes de capital de giro, e alta nas oper:
nos recursos direcionados o indicador teve al de desconto de duplicatas, conta garantida e adiantam
de 0,1% na mesma base de comparagéo. sobre contrato de cAmbio.

Grafico 34- Spread médio, por tipo de créa (%)
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22,7 22,2
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Total Recursos Livres Recursos Direcionados

Fonte:Banco Central
Elaboracgéo: Ideies / Sistema Findes

Tabela 11- Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituigcdes financeiras do vdPejssoa

Juridica
Periodo Analisado: d61/06/2018 a 07/06/2018
Capital de Qiro Capi_tal de Gir_o Conta Garantida Descqnto de Adiantamento_
Instituic&o até 365 dias  superior 365 dias Duplicata Contrato Cambio

%am. %aa %am. %aa %am. %aa %am %aa %am. %aa.
Banco do Brasil 1,2 15,4 11 14,3 2,5 34,1 2,0 27,1 0,2 29
Caka Econdmica 3,0 42,7 1,9 24,6 - - 3,6 52,2 0,5 6,4
Santander 2,4 33,3 1,9 25,4 2,6 35,9 1,6 20,5 0,3 3,7
Iltat-Unibanco 2,0 26,1 1,8 23,1 34 48,8 1,9 25,2 0,3 3,6
Bradesco 1,8 23,6 1,6 215 4,0 60,0 1.4 18,2 0,3 4,2
Banestes 2,3 30,8 2,0 27,0 2,7 38,3 25 33,8 0,6 7,5
Média Total 2,1 28,6 1,7 22,7 3,0 43,4 2,2 29,5 0,4 4,7

Variagdo média total*  -0,1 -1,3 0,1 -1,4 0,0 0,2 0,1 1,0 0,0 0,2

* Variagdo de p.p. em comparagdo com a média total do periodi25/2018 a 08/05/2018
Fonte: Instituicbes Ranceiras / Banco Central
Elaboragéotdeies / Sistema Findes

27



Publicacéao Ideies

ANO 2¢ NUMERO 16 JUNHOE 208

Box 3- Decomposicao do Indicador de Custo do Crédito (ICC) e do spread bar

No ultimo dia 12 de junho o Banco Central divulgou
Relatério de Economia Banc&fiaque ndo era publicadc
desde 2015. Dentre as novidades apresentadass andior
destaque ficou por conta do novo célculo sobre
decomposicao do spread bancério.

Na andlise sobre a composi¢cdo do Indicador de Custc
Crédito (ICC), novo parametro criado em abril de 2017 p
estimar o custo médio de crédito sob a ética do &atar?, o
Banco Central separou o ICC em cinco grandes compone
0 custo de captacdo, a inadimpléncia, as despe
administrativas, os tributos e FGC (Fundo Garantidor
Crédito), e a margem financeira.

Na média dos Ultimos trés anos, o principal comente do

ICC foi o custo de captacdo, ou seja, quanto uma institui
financeira gasta para captar no mercado o dinheiro que; ¢
teriormente, empresta aos seus clientes. No entanto, o cu
de captagcdo apresentou trajetéria de queda de 2015 pi
2017, rdletindo o movimento de flexibilizacdo monetari
promovido pelo BC, com a queda da taxa Selic no period:

58Sy iNR R2 LIAfI NI a/ NBRAG2

Banco Central tem buscado maneiras de estimular a redu
dos niveis de spread bancario e dasas de juros. Alguma:
delas sdo o aperfeicoamento do Cadastro Positivo, cc
forma de reduzir a assimetria de informacdes entre
instituicdes financeiras e elevar a competicdo do se
bancéario, e a implementacdo da duplicata eletrnica, g
ajudaria amelhorar a qualidade das garantias bancéarias
reduzir o peso da inadimpléncia nas taxas de juros finais.

financeiras e elevar a competicdo do setor bancario,
implementagdoda duplicata eletrdnica, que ajudaria
melhorar a qualidade das garantias bancarias e reduz
peso da inadimpléncia nas taxas de juros finais.

O segundo maior componente do ICC é o item
inadimpléncia, que captura perdas ocorridas pelo n
pagamento de dividas ou juros, além de desconts
concedidos. A inadimpléncia, ao contrario do custo
captacdo, apresentou crescimento nos ultimos trés an
refletindo a crise econdmica do periodo que acab
prejudicando as finangas das familias e empresas.

Um autro célculo apresentado pelo BC analisa
composicao do spread bancario médio do ICC. Ou seje
excluido da conta o custo de captacdo e medi
proporcionalmente, o tamanho dos outros quatr
componentes restantes. Desta forma € possivel ver gt
sdo & variaveis que determinam essa diferenca entre
valor do dinheiro que o banco capta e o valor do dinhe
gue o banco empresta aos clientes.

Na decomposi¢do do spread de 2017, ano mais rece
divulgado, o peso da inadimpléncia chegou a 38,2%.
seguidh vieram as despesas administrativas (25,6%),
tributos (22,1%) e a margem financeira (14,0%).

Gréfico 35 Decomposigéo (em %) do
spread do Indicador de Custo do Crédi
(ICC)2017

Tabela 12- Decomposicao do Indicador de Custo do Crédito (IC

médio ajustado (em %) @ Inadimpléncia

Componente 2015 2016 2017 Média
- Despesas

1- Custo de captagdo 40,84 39,7 37,03 39,19 S ES
2 - Inadimpléncia 20,85 23,25 24,1 22,74 B Tributos e EGC
3 - Despesas administrativas 14,88 14,61 16,09 15,19
4 - Tributos e FGC 13,81 13,74 13,93 13,83 Zﬂoalrgecm ileEE
5 - Margem financeira do ICC 9,61 8,69 8,84 9,05
ICC médio ajustado (1 +2+3+4-100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: Banco Central
Fonte: Banco Central Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

30 Confira aritegra do documentohttp://www .bcb.gov.br/pec/depep/spread/REB_2017.pdf

31 Segundo o Banco Central, ao contrario das taxas de juros das concessoes, que se referem apenas ao custo das
operacdes contratadas no més de referéncia, o ICC e o spread do ICC incomumocaisto do crédito d periodg as

taxas de juros de todas as operagfes ainda ativas, qualquer que tenha sido o més de sua contratagdo. Veja mais na nota
técnica metodoldgicahttp://www.bcb.gov.br/conteudo/depec/NotasTecnicas/2018nt45custocred. pdf
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6. Financas Publicas Estaduais

Os estados tiveram até o dia 30 de maio ¢
disponibilizar os rel@rios orcamentarios previstos na |
de Responsabilidade Fiscal a Secretaria do Te:
Nacional (STN), que contém informacdes referent:
receitas e despesas do primeiro quadrimestre de 38
Com esses relatérios € possivel acompanha
desempenho dasginancas estaduais. A analise refae
ao poder executivo e mostrou que esses el
subnacionais continuam enfrentando dificuldades
equilibrar as contas publicas, principalmente, no qui
refere & despesa com pessoal.

O Relatério Resumido de Execog@rgamentaria (RRE(
publicado ao fim de cada bimestre, apresenta a evol
financeira dos estados. Por meio do resultado printy
é possivel verificar se o poder executivo esta gasti
mais do que arrecada.

No acumulado dos quatro primeiros meses de 20
apenas o Distrito Federal apresentou déficit primé
rio, com a despesa superior que a receita. M
andlise geral o Espirito Santapresentou o 13°
maior superavit, somando R$ 538 milhdes e
comparado ao primeiro quadrimestre de 201
(superavit de R$ 510 milhdes), representa um ere
cimento de 5,5% no resultado primario do estadc

O resultado deste indicador dmimeiro quadrimestre di
ano precisa ser contextualizado. Se comparadc
primeiro quadrimestre de 2017, 24 estados fechara
periodo com o resultado positivo e trés com o result
negativo. Entretanto, o resultado consolidado do anc
2017 mostrou quell estados obtiveram superavit e
estados registraram défictt Tomandese comc
exemplo o Rio de Janeiro, no acumulado de janeiro a
de 2017, o territério fluminense registrou um super:
primario de R$ 705 milhdes, contudéechou aquel
mesmo a&o com o pior déficit primario, ddR$-6.205
milhdes. E nos quatro primeiros meses de 201t
resultado priméario do Rio de Janeiro foi positivo en
1.511 milhdes, influenciado pelo bom desempenho
receitas de royalties e participacdes especiais dogbed.

Desta forma, apenas com o resultado do prim
quadrimestre do ano nado é possivel concluir que
financas publicas estatuais terdo um desempenho me
em 2018. Um bom saldo inicial no resultado prim
indica que a arrecadacdo foi superior agastos ni
maioria dos estados nos primeiros quatro meses do
mas o resultado final anual é passivel de variacdes
vez que o nivel de despesas e receitas variam no dec
do ano.

Grafico 36- Resultado Primarie 1° quadrimestre de 2018 (R$ milhdes)
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Fonte:STN
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

-52

32 0s dados desta secédo foram extraidos do Sistema de Informag6es Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro (Siconfi), d:
Secretaria do Tesouro Nacional (STN). Os dados compilados séo odoaed®REO e RGF. Os numeros relativos ao Estado de

RR ndo constavam na base da STN e foram extraidos diretamente do site de sua secretaria estadual para compor esta secao, ¢
estdo sujeitos a alteragdes metodoldgicas.

33Indicador que mostra a diferenca eatas receitas e as despesas primarias (que excluem as receitas e as despesas com juros).

34 Para maiores informacgdes consultar o Boletim Econdmiqux@laa de Fevereiro (ano 2, n#® Ideies. Disponivel em:
https://ideies.org.br/publicacoes/boletineconomicecapixaba/#15247735591 2277938928415
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Outra importante andlise a ser realizada diz répao foram dos estados de Santa Catarina e do Rio de Ja

resultado nominal. Conforme metodologia do Tesc gue no primeiro quadrimestre do ano tiveram elevag

bl OA2Yy Lt 06YSii2ARMKEsid conlsidtetr expressivas da divida.

apuracao da evolucao da Divida Fiscal Liquida (DF

governos no periodo observado. Assim, um resul { Ao mesmo tempo em que o Espirito San

negativo significa que o Estado emalise reduziu a st apresentou uma receita primaria superior a su

divida, e um resultado positivo significa aumento despesa primaria (resultado primario) obteye

divida em relacdo ao ano anterior. também, reducdo da sua Divida Fiscal Liquit
i (DFL).

{ No ranking do resultado nominal do acumuladio
ano de 2018 o Espirito Santo apresentou o 1
melhor resultado absoluto, dentre os 23 estadc
que divulgaram a informagéo, tendo reduzido su
| divida em R$ 608 milhdes.

Em relacédo ao indicador da despesa com pessoal s¢
Receita Corrente Liquida QR) até o primeir
guadrimestre de 20138, Rio de Janeiro (55,5%), Pare
(51,1%) e Santa Catarina (49%) apresentaram resul
no limite ou superior ao limite mdmo de 499
estabelecido naLRF’, conforme Relatério de Gest

S&o Paulo texv a maior reducdo absoluta, da ordem Fiscal (RGF).

R$ 5,3 bilhdes. Os dois maiores aumentos de di

Gréfico 37- Resultado Nomink- 1° quadrimestre de 2018 (R$ milhdes)
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Fonte:STN
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

B fSY R2 YSiOi2R2 alolAE2 RIFI fAYKIFéZ OFf Odf | R2l LISK @KL ¢ = LY de$
na diferenca entre as receitas e despesas, como medida de fluxo, permitindo melhor acompanhamento da execucao
orcamentaria. O segundo método é calculado pela STN apenas para 0 Governo Central.
36 Até o primeiro quadrimestre de 20X8fere-se a informacdes do acumulado dos Ultimos 12 meses, que engloba o periodo de
maio de 2017 a abril de 2018.
[ wCXZ FNI® Hnx AyOraaz2 LLYX FfNySIF adéo
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Outros nove estados ultrapassaram o limite pruden
mas ainda se encontram abaixo do limite maximo, ¢
€ o caso de Minas Gerais (48,1%) e Rio Grande ¢
(46,8%), por exemplo. Cinco estados estdo com a
despesa com pessoal em rela@@BCL acima do limi
de alerta, mas abaixo do limite prudencial e «
estados, assim como o Espirito Santo (42,6%),
chegaram a atingir o limite de alerta nesta base
anaise®,

O controle dos gastos com pessoal € uma disct
importante para o equilibrio das contas publicas.
despesa de pessoal em relagdo a RCL do Espirito
encerrou os Ultimos anos sem ultrapassar o limite
alerta (44,1%) da LRF e se mantém abalesse limit:
no acumulado até o primeiro quadrimestre de 2(
(42,6%).

Acompanhando a trajetéria da despesa com pessoi
Espirito Santo nos ultimos anos, verifgma tendénci
de reducdo neste dispéndio no ed@a quandc
comparado aos anos anteriores. Essa reducao foi pt
pela queda de 41,6% nas despesas de contrato
terceirizacdo em relagdo a 2015.

Analisada individualmente as despesas col
pessoal ativo, inativo e contratos de terceirizados
houve um aumato de 7,2 p. p. no peso da despes
com inativos em relacdo ao dispéndio total cor
pessoal, se confrontado o resultado de 2018 corr
de 2015.

Assim, os inativos ja representam 39,3% da des
com pessoal total no Espirito Santo, cabe ressal
importancia da discussdo do quanto as despesas
previdéncia tém aumentado e pesado nas col
publicas dos estados.

Mapa 1 - Despesa com pessoal / RCL nos estados doilRragé 1° Quadrimestre de 2018, em %

Legenda

I Acimade 48,9
[ 48,9 - 46,6

[ 46,5 - 44,2

|| Abaixo de 44,2
[ Sem informagéo

Fonte:STN
Elaboracgéo: Ideies / Sistema Findes

38 Foram identificados dois estados (Tocantins e Rio Grande do Norte) que até a data do fechamergdigiéstado haviam

publicado suas informag6es no RGF. O Tocantins (TO) fechou o ano de 2017 com sua despesa com pessoal em relagdo a RCL

54,99%. Quanto ao Rio Grande do Norte, o dado disponivel ndo se mostrou passivel de comparagao pois, apardifereente,

da metodologia da STN.
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Gréfico 38 Despesa com pessoal / RCL no Espirito Santo er20%b a 2018 (IPChaio/2018)

: :

2015

2016

*acumulado de maio de 2017 a abril de 2018
Fonte: Relatério de Gestéo Fiscal / STN

Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

2017

2018*

Limites:

— im0 (49,00%)
= Prudencial (46,55%)

Alerta [44,10%)

Tabda 13¢ Receita e Despesa Liquida do Espirito Sag2615 a 2018 (IPCAaio/2018)

2015

2016

2017

2018

RECEITA CORRENTE LIQUIDA

R$ 13.922.073.462,3

R$ 12.663.456.690,7

R$ 12.541.565.379,4

R$ 12.556.663.471,3

DESPESA LIQUIDA COM PESS(

R$ 6.036.55894,32

R$ 5.485.801.159,9

R$ 5.427.743.457,1

R$ 5.346.414.875,2

Pessoal Ativc

R$ 4.387.412.315,0

R$ 3.869.356.279,2

R$ 3.456.010.995,7

R$ 3.378.677.272,5

Pessoal Inativo e Pensionist

R$ 2.207.586.714,2

R$ 2.153.535.865,4

R$ 2.308.532.772,4

R$ 2.286.735.105,2:

OUTRAS DESPESAS DE CONTF
DE TERCEIRIZAGAO

R$ 283.776.686,2:

R$ 179.416.548,0

R$ 154.337.431,8

R$ 147.199.453,2:

DESPESAS NAO COMPUTADAS

R$ 842.216.721,2

R$ 716.507.532,8

R$ 491.137.742,8

R$ 466.196.955,7'

* acumulado demaiode 2017 a abril de 2018
Fonte: Relatério de Gestéo Fiscal / STN
Elaboragéo: Ideies / Sistema Findes

A partir do momento que este limite for atingido, o estado
questdo estar4 proibido de realizar novas operacgoes
crédito.

O Espirito Santo encerrou o primein
guadrimestre de 2018 com sua Dividi
Consolidada Liquida (DCL) representando 11,
da RCL, sendo este o 3° melhor resultado do p.
se comparado aos outros 23 estados que havia
divulgado seus resultados até o dia 20/06/2018.

O Maranh&o foi o estado guapresentou o percentual me
alto (3%), mas mesmo assim, distante do limite definid:
Resolucao. O Espirito Santo esta em situacao confortave
suas operac@es de crédito representando apenas 0,1% d.

A Proporcéo da DCL sobre a RCLdemo limite na LRF
percentual de 200. Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul
dois Unicos estados que ultrapassaram esse limite até

primeiro quadrimestre do ano. Dentre todos os indicadores comparativo

analisados nesta sec¢do, o Espirito &amostra

uma situagdo confortavel. Mesmo com a reduca
nas arrecadacfes em decorréncia da crise,
estado vem cumprindo os limites estabelecidc
pela LRF.

Por ultimo, o indicador que apura o nivel de operagbe
crédito realizadas por cadestado, também em razao
RCL. Até o primeiro quadrimestre do ano, todos os est
brasileiros cumpriram o limite de 16% estabelecido
Resolucdo do Senado n° 43/2001.
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Gréfico 39 Proporcao de participacdo na despesa com pessuaEspirito Santeaté 1° Quadrimestre
de 2018 (em %)

m Ativos | Inativos Contratos de Terceirizagédo

63,8
62,4 58,4 58,1
39,0 39,3
32,1 34,7
I 4’1 I 279 I 2’6 I 2’5

2015 2016 2017 2018*

* acumulado demaio de 2017 a abril de 2018
Fonte: Relatério de Gestéo Fiscal / STN
Elaboragao: Ideies / Sistema Findes

Gréfico 40- Proporgdo da DCL sobre a RCL dos estadtso 1° Quadrimese 2018 (em %)

RJ
RS e 0066
MG I 1336
SP I 1628

SC meeessssssss——— 30 5

GO mEEEEEEESS———— S5 7

AL meeessssssss—— 7SO

MS mee——— 72,5

AC mEEEEss—— (3,0

SE maaaes—— 56, 4

BA M 56,1

PE messsssssss— 50 3

CE s 49 5

MA Doee—— 45 7

RO mssssmm /40,3

MT o 325

Pl m— 299

PR mmmmmm 27,3
AM I 26,3

DF mmm 26,1

PB mmm 233

ES mmm 119

PA 118

AP 1 1,7

268,6

LEstas informagdes sdo parciais e devem sofrer variagdes até o fechamento do ano

Fonte: Relatorio de Gestao Fiscal / STN

Nota: Até a data do fechamento desta edigdo, apenas 19 estados haviam disponibilizado a informagéo.
Elaboracgéo: IdeigsSistema Findes
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Gréfico 41- OperacgGes de Crédito / RC€até o 1° Quadrimestre de 2018 (em%)
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1Estas informagdes séo parciais e devem sofrer variagdes até o fechamento do ano

Fonte: Relatério de Gestéo Fiscal / STN

Nota: Até a data do fechament@sta edigcdo, apenas 19 estados haviam disponibilizado a informagao.

Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

7. Comentarios Finais

A greve dos caminhoneirdsve seu estopinmotivada pel:
alta nos precos dos combustiveis, derivada alea da
cotacdodo petréleo eda valorizacéo do délaqueelevaran
0s custos da prestacdo do servico e pressionaram a me
dos caminhonebs, especialmente os autbnomos.

A paralisacdémpactouo cotidiano do pais eomegou a s
refletir nos indicadores econbmicos. @mpacto na
producéo industrial, no volume de venda do comércio

prestacdo de servicos serdo conhecidos no proximo

gquando o IBGE divulgard o resultado dessas pesc
referentes ao més de maio. Os efeitos mais imediatos f
sentidos pelo aumento de pre¢os na economia.

Ainda assim, o Copom manteve a Selic no patamar de
tendo em vista a expectativa de cumprimento da met¢
inflacdo neste andA instituicdo também défiu a meta en
3,75% ano para 2021, pela primeira vez ficando abai
4,00%.

O Banco Centralivulgou novo estudo de decomposicéo
Spread bancarie o Indicador de Custo de Crédito (1@
mostrou que a inadimpléncia tenpeso alto na su
composicdobem como o custo de capitacdo dos recurs

34

O desempenho da indlstria capixaba continua aquér
esperado e acumula no ano uma queda-5%.

Duas importanés pesquisas do IBGE foram divulg:
nesse més, PIA e PAIC, e mesmo com a defasag
quase dois anos, ja que elas trazem os resultadc
indUstria e da construcdo para o ano de 2(
corroboraram a dimensdo em que a crise econdr
afetou esses dois iportantes setores da economia, cc
impacto relativo maior para a economia do Espirito S¢

Em relacéo as finangas publicas dos estados brasilei
resultado do primeiro quadrimestre do ano mostrou ¢
os estados do Rio de Janeiro, Paraiba, e SarttaiGs
continuam apresentando resultados de gastos ¢
pessoalacimado limite maximode 49% estabelecido 1
Lei de Responsabilidade Fiscal.

A politica nacional segue em passos lentos em mi
Copa do Mundo e movimentos eleitorais. As pal
econbmicas &o tiveram grandes avanc¢os no Congre
no Ultimo més. Em julho, a corrida eleitoral deve gar
ainda mais centralidade, com o inicio do prazo par
convencgdes partidarias no dia 20/07.
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Lista de Siglas e Fontes dos indicadores utilizados nesta publicacido

ACCAdiantamentos sobre Contratos de Cambio

ANP:Agénca Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Anatel: Agéncia Nacional das Telecomunicagdes

BC:Banco Central do Brasil

BNDESBanco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cade:Conselho Administrativo de Defesa Econémica

Caged Cadastro Gal de Empregados e Desempregados
CMN:Conselho Monetario Nacional

CNAE Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas

Copom Comité de Politica Monetaria

FecomércieES:Federacao do Comércio de Bens, Servigos e Turismo do Estado do Espirito Santo
Fed:Federal Reserve Banco Central dos Estados Unidos

Fiesp Federacao das Industrias do Estado de S&o Paulo

Findes Federacgéo das Indistrias do Estado do Espirito Santo

FMI: Fundo Monetério Internacional

Focus Relatério semanal organizado pelo BC, com egieeis de mercado de cerca de 130 instituicGes
FPEFundo de Participacéo dos Estados e do Distrito Federal
FOBGCNBS hy . 2 NR¢

FuncexiFundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior
Fundeb:Fundo de Manutencao e Desenvolvimento da Educacao Basicasaitzatao dos
Profissionais da Educacéo

IBC:indice de Atividade Econémica do Banco Central

IBGEinstituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IBRE/FGMnstituto Brasileiro de Economia / Fundacédo Getulio Vargas
IGBr: indice de Commodities Brasil

ICElindice de Confiangca do Empresario Industrial

ICMS Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
IJSNinstituto Jones dos Santos Neves

IPI:Imposto sobre Produtos Industrializados

IR:Imposto de Renda

LCALCA Consultores

MDIC:Ministério da Indigia, Comércio Exterior e Servigos
MTE:Ministério do Trabalho

IPCA indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
PasepPrograma de Formacao do Patriménio do Servidor Publico
PIB Produto Interno Bruto

PIM-PF:Pesquisa Industrial Mensal de Producao &isic

PMC:Pesquisa Mensal do Comércio

PMS:Pesquisa Mensal de Servicos

RMGV:Regiao Metropolitana da Grande Vitoria

SEFAZSecretaria de Estado da Fazenda

Selic:Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia
SIGEFESistema Integrado de Gestao das Finangéi¢as do Espirito Santo
SIUP Servicos Industriais de Utilidade Publica

STN Secretaria do Tesouro Nacional
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